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 الاضتثًبرَختقُُى انقراراد  :اضى انًقرر

 انتقُُبد انًبنُخ وانًصرفُخ :انقطى

 َُُىي-يؼهذ الادارح انتقٍُ  :انكهُخ

 انثبٍَ / انًطتىيانًردهخ 

 الاول :انفصم انذراضٍ

 2 ػًهٍ 2 َظرٌ :ػذد انطبػبد الاضجىػُخ

 4 ػذد انىدذاد انذراضُخ:

 FBT203 انريس:

 4 كههًب 2 ػًهٍ 2 َظرٌ َىع انًبدح

 لاَىجذ فٍ الاقطبو الاخري  نهًقرر َظُرهم َتىفر 

 _____ اضى انًقرر انُظُر 

 ______ انقطى

 _______ انُظُرريس انًقرر 

 يؼهىيبد تذرَطٍ انًبدح

 رغذ رَبض ػجذالله :( انًقررٍ)يذرضاضى يذرش 

 يذرش انهقت انؼهًٍ:

 2222 ضُخ انذصىل ػهً انهقت

 يبجطتُر انشهبدح :

 2224 انشهبدحضُخ انذصىل ػهً 

 12 ضُىاد انخجرح ) تذرَص(ػذد 

 معلومات عامة
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  نهًقرر انؼبو انىصف

إٌ رسهٛم اندذٖٔ ْٕ أداح رسهٛهٛخ فؼبنخ ًٚكٍ اعزخذايٓب نزمٛٛى الاعزثًبساد يٍ ٔخٓبد َظش  

يخزهفخ، ٔٚٓذف ْزا انًمشس إنٗ رؼًٛك فٓى انطبنت ثبندٕاَت انًخزهفخ نذساعبد اندذٖٔ ٔرمٛٛى 

الزصبدٚخ، اخزًبػٛخ، رغٕٚمٛخ، ثٛئٛخ، ٔيبنٛخ...انخ. إر رٓزى ْزِ انذساعبد ثًذٖ خذٖٔ انًششٔػبد: 

انًششٔع انًمزشذ لجم إَشبئّ ثطشٚمخ ػهًٛخ. ٔٚٓزى ْزا انًمشس ثبنمٕاػذ انؼهًٛخ نذساعبد اندذٖٔ 

اعخ الالزصبدٚخ نهًششٔػبد، خبصخ أعظ رسهٛم انزكبنٛف ٔانؼٕائذ انًشرجطخ ثبنًششٔع. ٔيٍ خلال دس

ْزا انًمشس عٛزًكٍ انطبنت يٍ انزؼشف ػهٗ أعبنٛت رمٛٛى انًششٔػبد ٔدساعبد اندذٖٔ، ٔانًشبكم 

انًزؼهمخ ثزنك، ٔٚمٕو أعهٕة رذسٚظ انًمشس ػهٗ أعبط انًسبضشاد انؼهًٛخ ٔدساعخ انسبلاد ٔ لأيثهخ 

 انؼًهٛخ يغ ًَٕرج ػًهٙ ػٍ دساعخ خذٖٔ لأزذ انًششٔػبد.

 

  انؼبيخ الاهذاف

 

   .يؼشفخ انًبدح انؼهًٛخ انُظشٚخ نذساعخ اندذٖٔ الالزصبدٚخ نهًششٔػبد 

  انطبنت ثأْى انًؼبٚٛش انمٛبعٛخ انًغزخذيخ فٙ رسهٛم انجٛبَبد ٔانُزبئح الالزصبدٚخ ٔانمٛى  ٚزضٔد

 انًبنٛخ

 .انًؼشفخ انزطجٛمٛخ نذساعخ اندذٖٔ الالزصبدٚخ نهًششٔػبد 

  نزنك صيخ انلاانزسهٛهٛخ ٔالادٔاد الاعزثًبسٚخ  ٚزؼشف انطبنت ػهٗ انطشق 

  يذٖ كفبءح انًششٔػبد الالزصبدٚخ ٔ يذٖ اندذٖٔ يٍ ارخبد لشاس الاعزثًبس ٚمٛظ 

  ت.انمشاس الاعزثًبس٘ انًُبع رخبرانخطٕاد انًزجؼخ لا ػهٗ ٚزؼشف   

 

 

 انخبصخ الأهذاف

  ي  كيفية جمع  المهارات اللازمةينمي القدرات المعرفية للطلبة واكسابهم
 
ي تساعدهم ف

الت 

ح  البيانات زمعالجتها للتوصل الى القرارات السليمة بخصوص قبول اورفض المقت 

 الاستثماري

  تزويد الطالب بالقدرات والمهارات المعرفية المتعلقة بفهم الاشكال القانونية للمشاري    ع

 وانواعها ومراحل عملية دراسة الجدوى. 

 من الدراسة التسويقية والفنية والاقتصادية والاجتماعية يفهم الطالب اهداف ومراحل كل 

  .ية وع واحتياجاته المادية والبشر  يحدد الطالب الحجم المناسب للمشر

  ي يفية إعداد التقرير النها ك استيعاب
يفية تقديم التوصيات كو   ه لدراسة الجدوى و تنييمئ 

 ة. بالمناس

  وعات الاجتماعية. معرفة المادة العلمية النيرية لدراسة جدوى المشر 
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 الأهداف السلوكية او نواتج التعلم

   :أهداف تدريسية  

 بعد الانتهاء من المقرر سيكون الطالب قادرا على ان: 

  القرارات الاستثماريةتعريف مفاهيم ومصطلحات. 

   ي إدارة المؤسساتالدراسة التسويقية والفنية والاقتصادية والاجتماعية فهم أهمية
 
 ف

 كات تحليل  .القوائم المالية لتقييم الأداء المالىي للشر

   تطبيق أدوات وتقنيات التحليل المالىي لتقدير قيمة الأصول والاستثمارات 

  . ها على الأداء المالىي  تقييم مخاطر المشاري    ع المالية وتحليل تأثتر

  تحليل هياكل رأس المال وتقدير تكلفة رأس المال للمؤسسات. 

   إدارة السيولة والتخطيط المالىي تحليل تدفقات النقد و. 

    تركيب القرارات المالية المتعلقة بالاستثمارات والتمويل 

 الأْذاف انغهٕكٛخ أ يخشخبد انزؼهٛى الأعبعٛخ 

 آنٛخ انزمٛٛى رفصٛم انٓذف انغهٕكٙ أ يخشج انزؼهٛى د

 اعبعٛبد الاعزثًبس ٔانمشاساد الاعزثًبسٚخ تعريف مفاهيم و  1

 رمشٚش 

 يُبلشبد خًبػٛخ

 اعئهخ ٔاخٕثخ شفٕٚخ

 انًشبسٚغ الالزصبدٚخ ٔيشازم انزمٛٛى الاعزثًبس٘فهم   2

رمذٚى يسبضشح يٍ لجم انطهجخ 

 َشبط خًبػٙ

 يُبلشخ 

 رمذٚى ايثهخ 

اعئهخ ٔاخٕثخ شفٕٚخ 

 ٔرسشٚشٚخ انكزشَٔٛخ

  تقييم الاستثمار المالىي فهم كيفية عمل   3

 رمذٚى ايثهخ نزسهٛم انششكبد

 رمذٚى دسط يصغش 

رطجٛك يٓبساد ٔرسفٛض انطهجخ 

 ثشكم فشد٘ 

اعئهخ ٔاخٕثخ  رسشٚشٚخ ٔخٓب 

نٕخّ ٔانزؼهٛى الانكزشَٔٙ 

 )رؼهٛى يذيح(



 

 

 الجامعة التقنية الشمالية

4 

4 

يؼشفخ يبْٙ طشق رمٛٛى الاعزثًبساد انسمٛمٛخ انزٙ لاربخز ثُظش 

 الاػزجبس انمًٛخ انضيُٛخ نهُمٕد.

ربخز ثُظش الاػزجبس انمًٛخ انزٙ    طشق رمٛٛى الاعزثًبساد انسمٛمٛخٔ 

 .انضيُٛخ نهُمٕد

 

 رطجٛك فٙ انٕالغ انؼًهٙ  

 رمذٚى دسط يصغش 

 اخزجبساد 

5 
 . ها على الأداء المالىي  تقييم مخاطر المشاري    ع المالية وتحليل تأثتر

 

 رفغٛش انًخبطش 

 اعئهخ ٔاخٕثخ 

6 
ي  معرف  

التقييم الاجتماعي للمشاري    ع الاستثمارية والمشاكل الت 

 تواجه التقييم الاستثماري

َمذ انمشاساد ٔيؼبندبد 

 ٔرمذٚى انسهٕل ثبخٕثخ صسٛسخ 

 

 

 

أعبنٛت انزذسٚظ )زذد يدًٕػخ يزُٕػخ يٍ أعبنٛت انزذسٚظ نزُبعت اززٛبخبد انطلاة ٔيسزٕٖ 

 انًمشس(

 يجشساد الاخزٛبس الاعهٕة أ انطشٚمخ

 انًٕضٕعلاػطبء فكشح يجغطخ ػٍ  ػشض انفذْٕٚبد يٍ انٕٛرٕة-1

 نهٕصٕل انٗ ػذح اساء ٔاخز الاصر انًُبلشخ .2

 لآَب رى ٔخٓب نٕخّ  ٔاعزخذاو انزمُٛبد  انسذٚثخ انمبء انًسبضشح  )رفهٛذٚخ ٔانكزشَٔٛخ(.3

 نهًشبسكخ انكم ٔثث سٔذ فٛٓى  رؼهٛى خًبػٙ أ رؼبَٔٙ .4

 نضٚبدح انثمخ ٔرسفٛض ٔرشدٛؼٓى  نذٖ انطهجخ  . نؼت الادٔاس5

ونية عتر كلاس .6
اختبارات شفوية وتحريرية والكت 

 روم

  للمراعاة الفروقات الفردية  بير  الطلبة

 



 

 

 

 

 يٍ انًسزٕٖ انؼهًٙ انفصم الأل

 يفبْٛى اعبعٛخ فٙ الاعزثًبس ٔانمشاساد الاعزثًبسٚخ انٕلذ انفصمػُٕاٌ 

 طشق انمٛبط انزمُٛبد طشٚمخ انزذسٚظ انؼُٕاٌ انفشػٙ انؼًهٙ انُظش٘ انزٕصٚغ انضيُٙ

 الأعجٕع الأٔل

2 

 عبػخ

2 

 عبػخ

يمذيخ ػٍ انًمشس، أْذاف انزؼهى، يسزٕٖ 

 انًمشس

ػشض رمذًٚٙ، ششذ، أعئهخ  يسبضشح

 ٔأخٕثخ, يُبلشخ 

اخزجبساد 

شفٕٚخ 

ٔرسشٚشٚخ 

 ٔالانكزشَٔٛخ

   الأعجٕع الأٔل

 انؼُٕاٌ انشئٛغٙ الأل

 

 الاعزثًبس

  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح انؼُبٍٔٚ انفشػٛخ

 الأعجٕع انثبَٙ

 

2 

 عبػخ

2 

 عبػخ

    يفٕٓو الاعزثًبس

    اًْٛخ الاعزثًبس  

    إَاع الاعزثًبس  

    إَاع انًغزثًشٍٚ  

 2 انثبنثالاعجٕع 

 عبػخ

2 

 عبػخ

 نثبَٙانؼُٕاٌ انشئٛغٙ ا

 

 انمشاساد الاعزثًبسٚخ

انمشاساد يفٕٓو  

 الاعزثًبسٚخ

  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح

انؼٕايم انًؤثشح فٙ    

 انمشاس الاعزثًبس٘

   

إَاع ٔاْذاف    

انًزؼهمخ انمشاساد 

 ثذساعخ اندذٖٔ

   



 

 

 

 

 انفصم انثبَٙ

 غ الالزصبدٚخ ٔيشازم انزمٛٛى الاعزثًبس٘ٚانًشبس انٕلذ ػُٕاٌ انفصم

 انزٕصٚغ انضيُٙ
طشٚمخ  انؼُٕاٌ انفشػٙ انؼًهٙ انُظش٘

 انزذسٚظ

 طشق انمٛبط انزمُٛبد

 
ػشض رمذًٚٙ، ششذ، أعئهخ  يسبضشح انؼُبٍٔٚ انفشػٛخ   

 ٔأخٕثخ, يُبلشخ 

 اخزجبساد

 انشاثغالأعجٕع 

 عبػخ 2 عبػخ 2

انؼُٕاٌ انشئٛغٙ 

 الأل

 

انًششٔع الالزصبد٘ 

 ٔدساعخ اندذٖٔ

يفٕٓو انًششٔع 

 الالزصبد٘

اخزجبساد  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح

شفٕٚخ 

ٔرسشٚشٚخ 

 ٔالانكزشَٔٛخ

اندذٖٔ الالزصبدٚخ   

 نهًششٔع

 اػذاد رمبسٚش  

يزطهجبد دساعخ   

 اندذٖٔ

 اػذاد رمبسٚش  

 اػذاد رمبسٚش     

 اػذاد رمبسٚش     

 انخبيظالأعجٕع 

انؼُٕاٌ انشئٛغٙ  عبػخ 2 عبػخ 2

 انثبَٙ

 

يشازم انًششٔع 

 الالزصبد٘

 

انذساعخ الاثزذائٛخ 

 نهًششٔع

 رمبسٚشاػذاد  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح

انذساعخ انزفصٛهٛخ   

 نهًششٔع ،

 اػذاد رمبسٚش  

 اػذاد رمبسٚش     

انؼُٕاٌ انشئٛغٙ  2 2 انغبدط الأعجٕع

 انثبنث

 

انذساعخ انزفصٛهٛخ 

 نهًششٔع

 اػذاد رمبسٚش ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح انذساعخ انغٕلٛخ

انذساعخ انفُٛخ أ    

 انُٓذعٛخ

 اػذاد رمبسٚش  

 اػذاد رمبسٚش   انذساعخ انًبنٛخ   
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 اػذاد رمبسٚش   انذساعخ الالزصبدٚخ    
 

 

  

 انفصم انثبنث

 رمٛٛى الاعزثًبس انًبنٙ انٕلذ ػُٕاٌ انفصم

 طشق انمٛبط انزمُٛبد طشٚمخ انزذسٚظ انؼُٕاٌ انفشػٙ ػًهٙ َظش٘ انزٕصٚغ انضيُٙ

 

ػشض رمذًٚٙ، ششذ، أعئهخ  يسبضشح انؼُبٍٔٚ انفشػٛخ  3  1

 ٔأخٕثخ, يُبلشخ 

 اخزجبساد

 انؼُٕاٌ انشئٛغٙ الأل 3 1 انغبثغالأعجٕع 

 

رمٛٛى لشاساد الاعزثًبس 

 انًبنٙ

 )الاعٓى(

 

  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح الاعزثًبس ثبلاعٓى

    الاعٓى انؼبدٚخ   

    الاعٓى انًًزبصح   

       

       

 انثبيٍ الأعجٕع 

1 3 
 انؼُٕاٌ انشئٛغٙ انثبَٙ

 الاعزثًبس انًبانٙ

 )انغُذاد(

 

 

اخزجبساد  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح انغُذاد 

شفٕٚخ 

ٔرسشٚشٚخ 

 ٔالانكزشَٔٛخ

    رممٛى انغُذاد   

       

 انزبعغالأعجٕع 

1 3 

 انؼُٕاٌ انشئٛغٙ انثبنث

 

 الاعزثًبس انًبانٙ

 )انغُذاد(

 انغُذاد انسكٕيٛخ

رمٛٛى الاعزثًبس 

ثبنغُذاد 

 انسكٕيٛخ

  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح
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 انشاثغ )يٍ انًسزٕٖ انؼهًٙ(انفصم 

 رمٛٛى الاعزثًبساد انسمٛمٛخ انٕلذ ػُٕاٌ انفصم

 طشق انمٛبط انزمُٛبد طشٚمخ انزذسٚظ  ػًهٙ َظش٘ انزٕصٚغ انضيُٙ

 
ػشض رمذًٚٙ، ششذ، أعئهخ  يسبضشح انؼُبٍٔٚ انفشػٛخ انشئٛغٛخ انؼُبٍٔٚ 3 1

 ٔأخٕثخ, يُبلشخ 

 اخزجبساد

 انؼبششالأعجٕع 

1 3 

 انؼُٕاٌ انشئٛغٙ الأل

 

رمٛٛى لشاساد 

 الاعزثًبساد انسمٛمٛخ

اخزجبساد  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح 

شفٕٚخ 

ٔرسشٚشٚخ 

 ٔالانكزشَٔٛخ

       

       

       

       

انسبد٘  الأعجٕع 

 ػشش

 انؼُٕاٌ انشئٛغٙ انثبَٙ 3 1

طشق رمٛٛى  

 الاعزثًبساد انسمٛمٛخ

لاربخز ثُظش الاػزجبس 

 انمًٛخ انضيُٛخ نهُمٕد

طشٚمخ انؼبئذ 

 انغُٕ٘

 اػذاد رمبسٚش ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح

 
طشٚمخ فزشح   

 الاعزشداد

 اػذاد رمبسٚش  

 اػذاد رمبسٚش      

الأعجٕع انثبَٙ 

 ػشش

 انؼُٕاٌ انشئٛغٙ انثبنث 3 1

طشق رمٛٛى الاعزثًبساد 

 انسمٛمٛخ

ربخز ثُظش الاػزجبس 

 انمًٛخ انضيُٛخ نهُمٕد

صبفٙ انمًٛخ 

 انسبنٛخ

 اػذاد رمبسٚش ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح

 
يؼذل انؼبئذ   

 انذاخهٙ

 اػذاد رمبسٚش  

 اخزجبساد      
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 انخبيظ)يٍ انًسزٕٖ انؼهًٙ( انفصم 

 ٔانًشبكم انزٙ رٕاخّ انزمٛٛى الاعزثًبس٘ انزمٛٛى الاخزًبػٙ نهًشبسٚغ الاعزثًبسٚخ انٕلذ ػُٕاٌ انفصم

 طشق انمٛبط انزمُٛبد طشٚمخ انزذسٚظ  ػًهٙ َظش٘ انزٕصٚغ انضيُٙ

 

ػشض رمذًٚٙ، ششذ، أعئهخ  يسبضشح انؼُبٍٔٚ انفشػٛخ انشئٛغٛخ انؼُبٍٔٚ 2 2

 ٔأخٕثخ, يُبلشخ 

اخزجبساد 

شفٕٚخ 

ٔرسشٚشٚخ 

 ٔالانكزشَٔٛخ

الأعجٕع  انثبنث 

 ػشش

2 2 

انزمٛٛى الاخزًبػٙ 

 نهًشبسٚغ

يفٕٓو انزمٛٛى 

 الاخزًبػٙ 

  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح

 
َطبق انزمٛٛى   

 الاخزًبػٙ

   

انشاثغ  الأعجٕع 

 ػشش

انزمٛٛى يؼبٚٛش  2 2

 الاخزًبػٙ

  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح

 

انفشق ثٍٛ انزمٛٛى   

الاخزًبػٙ 

 ٔانزمٛٛى انزدبس٘

   

الأعجٕع  انخبيظ 

 ػشش

انًشبكم انزٙ رٕاخّ  2 2

 رمٛٛى انًشبسٚغ

  ششذ، أعئهخ ٔأخٕثخ, يُبلشخ يسبضشح انزضخى انُمذ٘

 
انًخبطشح ٔػذو    

 انزبكذ
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 ( )نكم فصم فٙ انًمشس انًسزٕٚبد 

 

ة   1محاضر

 يفبْٛى اعبعٛخ فٙ الاعزثًبس ٔانمشاساد الاعزثًبسٚخ  الفصل:  عنوان 

 سغذ سٚبض ػجذالله اســـــم المدرس: 

 طلاة انًشزهخ انثبَٛخ لغى انزمُٛبد انًبنٛخ ٔانًصشفٛخ الفئة المستهدفة : 

ة :  الهدف  اكزغبة انًؼشفخ العام من المحاضر

الأهداف السلوكية او مخرجات 
 التعلم: 

 يحصل الطالب على معرفة مسبقة باساسيات الاستثمار -1
 والقرارت الاستثمارية

 يفرق الطالب بير  انواع الاستثمار والمستثمرين-2

 يتعرف الطالب على الادوات الاستثمارية -3
 

 ٔالاخزجبساد الاعئهخ ٔانًُبلشخطشذ  انًؼتًذح طرق انقُبش
  

 

 يبنًمصٕد ثبلاعزثًبس ٔانمًٛخ انضيُٛخ نهُمٕد  الاضئهخ انقجهُخ - 4

 يبنًمصٕد ثبلاعزثًبس انسمٛمٙ ٔالاعزثًبس انًبنٙ

   انًذتىي انؼهًٍ -5

 : يسزٕٚبد انفصم  

 يفٕٓو الاعزثًبس

 اًْٛخ الاعزثًبس  

  إَاع الاعزثًبس  

 إَاع انًغزثًشٍٚ 

  يفٕٓو انمشاساد الاعزثًبسٚخ

 انؼٕايم انًؤثشح فٙ انمشاس الاعزثًبس٘  

 إَاع ٔاْذاف انمشاساد انًزؼهمخ ثذساعخ اندذٖٔ  

 : الاضئهخ انجؼذَخ -6

  ؟بْٙ إَاع الاعزثًبس ٔانًغزثًشٍٚي

 ؟يبْٙ الاْذاف الاعبعٛخ نلاعزثًبس  

 ؟يبْٙ يشازم ارخبر انمشاس الاعزثًبس٘
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 مفيؾم لاستثسار

تقؾم عسمية الاستثسار عمى التخريص السشتج لمثخوات والسؾارد ، لتحقيق مشافع مدتقبمية ، ذلػ أن 
الاستثسار ىؾ أساس العجمة الاقترادية ، وآلية خمق الثخوة في الاقتراد ، حيث تتحجد الثخوة السادية 

لسجتسع ، أفخاداً في أي مجتسع بالظاقة الانتاجية للاقتراد ، أي الدمع والخجمات التي يشتجيا ا
ومؤسدات ، ىحه الظاقة الانتاجية تُعج بجورىا تابعاً للأصؾل الحكيكية في الاقتراد : الأراضي والسباني 

 والآلات والسعخفة الستخررة السؾعفة في انتاج الدمع والخجمات.
مقابل ذلػ ىشاك وجو آخخ للأصؾل الحكيكية أو السادية ، يتسثل في الأصؾل السالية  كالأسيؼ       

والدشجات والسذتقات ، ىحا الأصؾل لا تختبط مباشخة بالظاقة الانتاجية للاقتراد ، وإنسا ىي أدوات 
ا حق الحرؾل لإنذاء الحقؾق في الأصؾل الحكيكية ، ومؽ ثؼ فإن الأصؾل السالية  تخؾل حامميي

 عمى الجخل الستؾلج عؽ الأصؾل الحكيكية . 
إن الأصؾل الحكيكية تُعج إذن مرجراً لتؾليج الجخل في الاقتراد ، أما الأصؾل السالية ، فتحجد         

آلية تؾزيع الجخل والثخوة بيؽ الأفخاد والكيانات السؤسدية ، حيث يسكؽ لمفخد السفاضمة بيؽ استيلاك 
 ، أو استثسارىا لتحقيق مشافع أكبخ في السدتقبل . الثخوة اليؾم 

 أولًا  : تعخيف الاستثسار 
عمى أنو ) الاضافة الى الظاقة الانتاجية ، أو الاضافة  Investmentيسكؽ تعخيف الاستثسار       

سجة الى رأس السال ( . كسا ويُعخف بأنو : ) التخمي عؽ أمؾال يستمكيا الفخد في لحغة زمشية معيشة ، ول
مؽ الدمؽ ، بقرج الحرؾل عمى تجفقات مالية مدتقبمية تعؾضو عؽ الكيسة الحالية للأمؾال السدتثسخة 
، وكحلػ عؽ الشقص الستؾقع في قؾتيا الذخائية بفعل عامل التزخؼ ، علاوة عمى تؾفيخ عائج معقؾل 

 يتشاسب مع عشرخ السخاطخة الستسثمة باحتسال عجم تحقق ىحه التجفقات ( . 
ويعشي الاستثسار كحلػ : التزحية بسشفعة حالية يسكؽ تحكيقيا مؽ اشباع استيلاك حالي ،        

 وذلػ بقرج الحرؾل عمى مشفعة مدتقبمية أكبخ يسكؽ تحكيقيا مؽ اشباع استيلاك مدتقبمي . 
 ومؽ ثؼ فإن الاستثسار ييجف الى زيادة الثخوة والسحافغة عمييا . 

واسعاً مؽ الشذاطات ، فيؾ يذيخ الى استثسار الأمؾال في الأسيؼ  إن الاستثسار يغظي حيداً      
والدشجات ، وشيادات الايجاع ، وصشاديق الاستثسار ، والعقؾد السدتقبمية ، وكحلػ الأصؾل السمسؾسة ) 
مثل : الحىب والعقارات ( ، كل ذلػ سيجعل مفيؾم الاستثسار يشظبق عمى عسمية شخاء شخص ما لأي 
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صؾل بدعخىا العادل ، إذا كانت نيتو تحؾيل القؾة الذخائية لسجة قادمة ، وإذا نتج عؽ أصل مؽ ىحه الأ
 ىحه الأصؾل زيادة في قيستيا . 

ومؽ خلال ما تقجم فإن الاستثسار : ىؾ تؾعيف أمؾال في أصل معيؽ ، أو عجد مؽ الأصؾل      
يحتفع بيا شخص ) مدتثسخ ( فخداً كان أم مؤسدة لسجة زمشية قادمة بيجف الحرؾل عمى تجفقات 

عؾيزو مدتقبمية ، تحقق لو مخدوداً معيشاً ، يتسثل بالعائج السظمؾب مؽ قبل ذلػ السدتثسخ ، مؽ أجل ت
 عؽ : 

 أ . الؾقت الحي تؼ فيو تؾعيف تمػ الأمؾال .
 ب. معجل التزخؼ الستؾقع .

 ج . عجم التأكج ) السخاطخة ( مؽ عجم تحقق ذلػ العائج . 
 ويشقدؼ السدتثسخون بذكل عام الى ثلاثة أنساط ىي :       

 انؾاع السدتثسخيؽ
 السدتثسخ الستحفع : .1

وىؾ مدتثسخ يعظي عشرخ الأمان الأولؾية عمى ما عجاه ، ومؽ ثؼ يشعكذ نسط ىحا السدتثسخ            
عمى قخاراتو الاستثسارية ، فيكؾن حداساً ججاً تجاه عشرخ السخاطخة ، وغالباً ما نجج ىحا الشسط مؽ 

 كبار الدؽ ، وذوي الجخل السحجود . 
 السدتثسخ السزارب : .2

عمى عكذ سابقو ، يعظي الأولؾية لعشرخ الخبحية ، ولحا تكؾن حداسيتو تجاه وىحا الشسط        
عشرخ السخاطخة متجنية ، فيكؾن عمى استعجاد لجخؾل مجالات استثسارية خظخة ، طسعاً في الحرؾل 
عمى معجلات مختفعة مؽ العائج عمى الاستثسار ، ويسكؽ وجؾد ىحه الفئة مؽ السزاربيؽ بيؽ صغار 

 الكبار مسؽ يترخفؾن بسحافع استثسارية كبيخة .  الدؽ ، أو بيؽ
 السدتثسخ الستؾازن : .3

وىؾ السدتثسخ الخشيج ، الحي يؾجو اىتساماتو لعشرخي العائج والسخاطخة بقجر متؾازن ، وىكحا        
تكؾن حداسيتو تجاه السخاطخة في حجود معقؾلة تسكشو مؽ اتخاذ قخارات استثسارية مجروسة بعشاية 

يع الاستثسارات بكيفية تعغؼ العائج ، وتعسل عمى تجنية درجة السخاطخة ، ويشجرج تحت ىحا تخاعي تشؾ 
 الشسط الغالبية العغسى مؽ السدتثسخيؽ . 
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 اىسية الاستثسار

يعتبخ مؾضؾع الاستثسار مؽ بيؽ العجيج مؽ السؾاضيع الاقترادية، التي حغي باىتسام كبيخ مؽ قبل 
خيؽ نغخا لسا لو مؽ أثخ فعال ومؽ علاقة وثيقة في زيادة الجخل القؾمي العجيج مؽ الاقترادييؽ  والسفك

 وفي تحقيق عسمية التشسية الاقترادية والاجتساعية

اذ إن اىتسام الجول الستقجمة بسؾضؾع الاستثسار، جاء مؽ خلال قياميا بإصجار القؾانيؽ والتذخيعات 
ذلػ الاىتسام ليذسل كافة الجول الأخخى،  السذجعة للاستثسار، ليذ عمى مدتؾى دوليا فقط، بل امتج

ويبجو ذلػ واضحا مؽ خلال قيام تمػ الجول بتدييل كافة الإجخاءات اللازمة لانتقال رؤوس الأمؾال إلى 
 الجول الأخخى، ذلػ الاتجاه الحي يغيخ واضح مؽ خلال نذاط الذخكات متعجدة الجشدية.

الاستثسار والسؾاضيع الستعمقة بو لؼ يشحرخ بالشؾاحي كسا يلاحع أن اىتسام الجول الستقجمة بسؾضؾع 
الكسية، بل امتج ليذسل الشؾاحي الشؾعية، تمػ الشؾاحي التي تتسثل بالاىتسام بديادة وتحديؽ إنتاجية 
رأس السال والعسل عمى تحديشيا باستسخار، إضافة إلى اىتساميا بتحقيق الاستخجام والتؾزيع الأمثل 

بيؽ الفخص الاستثسارية الستعجدة، والحي يغيخ واضحا مؽ خلال اىتساميا  لخؤوس الامؾال الستاحة
بالسؾاضيع الستعمقة بجراسات الججوى الاقترادية وتقييؼ السذخوعات الاستثسارية، التي تيجف أساسا 
 في الؾصؾل إلى قخارات استثسارية سميسة مدتشجة عمى أسذ عمسية وبعيجة عؽ الارتجال والعذؾائية.

الجول الستقجمة بسؾضؾع الاستثسار والسؾاضيع الستعمقة بو، انعكذ بذكل أو بآخخ عمى  إن اىتسام
زيادة التخاكسات الخأسسالية والتي كانت الأساس في تحقيق تقجميا الاقترادي والاجتساعي والثقافي 

 والحزاري والتقشي.

 ويسكؽ تؾضيح اىسية الاستثسار بالشقاط التالية:

 فيخ الدمع ،و الخجمات التي تذبع رغبات و احتياجات السؾاطشيؽ.زيادة الإنتاج ،و تؾ  -1 
 خفض ندبة البظالة ،و تؾفيخ فخص عسل لمذباب في مختمف التخررات . – 2
 زيادة الجخل القؾمي ،و السداىسة في رفع مدتؾى معيذة السؾاطؽ . – 3
 زيادة الفائض ،و ذلػ يدسح بديادة قجرة الجولة عمى الترجيخ لمخارج . – 4
 التي تداعج عمى شخاء السدتمدمات مؽ الخارج العسلات الاجشبية تؾفيخ – 5
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أما ما يتعمق بالجول الشامية، وعمى الخغؼ مؽ أىسية ىحا السؾضؾع، كؾنو الأداة الفعالة واللازمة لتحقيق 
السال،  بخامجيا التشسؾية والاجتساعية، إضافة إلى الشجرة الحادة التي تؾاجييا تمػ الجول بالشدبة لخأس

الحي يسثل العكبة الأساسية التي تؾاجو عسمية التشسية، إلا أنو يلاحع، بأن ىحا السؾضؾع لؼ يعظي 
الاىتسام الكافي، إذ يلاحع وفي معغؼ الجول الشامية، أنو عمى الخغؼ مؽ الشجرة الحادة في رأس السال، 

زيع لمسال الستاح بيؽ لكؽ ىشاك سؾء استخجام لمسؾارد السالية الستاحة، إضافة إلى سؾء تؾ 
 الاستخجامات السختمفة.

 وتعؾد نجرة رأس السال في الجول الشامية إلى جسمة مؽ الأسباب مشيا ما يمي:

انخفاض معجلات نسؾ الجخل القؾمي والفخدي، وما يتختب عمى ذلػ مؽ انخفاض معجلات الادخار  -
 وبالتالي الاستثسار.

 ارتفاع معجلات الشسؾ الدكاني. -

 اع معجلات الاستيلاك بدبب زيادة الشدعة الاستيلاكية.ارتف -

 عجم تؾفخ البيئة والسشاخ السلائؼ للاستثسار، والحي يتسثل بعجم تؾفخ الاستقخار الاقترادي والدياسي. -

 ضعف الؾعي الادخاري والاستثساري لجى شعؾب تمػ الجول. -

أن أغمب السؾارد السالية الستاحة يتؼ الاستخجام غيخ العقلاني لمخأس السال الستاح، حيث يلاحع  -
استثسارىا في بعض السجالات اليامذية مثل السزاربة في الأسؾاق السالية والتي لا تخجم عسمية 

 وبخامج التشسية.

 اىجاف الاستثسار

 ويسكؽ إجسال أىؼ أىجاف عسمية الاستثسار بسا يمي:

ائج مشاسب، يداعج عمى تحقيق عائج مشاسب، حيث أن ىجف أي مدتثسخ ىؾ الحرؾل عمى ع -1
 استسخارية السذخوع.

السحافغة عمى قيسة الأصؾل الحكيكية : أي السحافغة عمى قيسة رأس السال الأصمي  -2
السدتثسخ في السذخوع، ومؽ أجل ضسان ذلػ لا بج مؽ المجؾء إلى أسمؾب السفاضمة والاختيار والتي 
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جيل أو الفخصة الاستثسارية السشاسبة مؽ تتزسشيا دراسات الججوى الاقترادية وصؾلا إلى اختيار الب
بيؽ عجة فخص مختارة أو مقتخحة، البجيل الحي يحقق أكبخ عائج وبأقل درجة مؽ السخاطخة. كسا يسكؽ 

أن يحقق السدتثسخ ذلػ مؽ خلال التشؾع في استخجامات رأس السال، أي استخجام ما لجيو مؽ مال في 
 احج.عجة مجالات وليذ حرخىا في مجال أو نذاط و 

استسخارية الحرؾل عمى الجخل والعسل عمى زيادتو، وىحا يعشي أن السدتثسخ يدعى دائسا مؽ  -3
وراء استثساره لأمؾالو في مذخوعات استثسارية في الحرؾل عمى عائج مدتسخ وزيادتو وتشسيتو 

 باستسخار.
ؾلة ضسان الديؾلة اللازمة : مؽ الأىجاف الأخخى لمسدتثسخ ىؾ تؾفيخ حج مشاسب مؽ الدي -4

لتغظية متظمبات العسل والعسمية الإنتاجية، مؽ أجل التسكؽ مؽ تغظية حالات الظؾارئ والحالات غيخ 
 السحدؾبة التي قج تؾاجو العسمية الإنتاجية.

 

 

 

 أنؾاع الاستثسار

إن استثسار أي مال، قج يتخح أشكال عجة، وىحا يعشي ونتيجة لمتقجم العمسي والتقشي، فقج تؾفخت أمام 
 خ عجة مجالات أو فخص استثسارية، وما عميو إلا اختيار الفخصة السشاسبة.السدتثس

 وبرؾرة عامة يسكؽ التسييد بيؽ عجة أنؾاع للاستثسار مشيا ما يمي:

 الاستثسار الحكيقي والاستثسار السالي: -1

حيث يقرج بالاستثسار الحكيقي، ىؾ الاستثسار بالأصؾل الحكيقي، كالاستثسار في السباني 
والسذخوعات وفي السكائؽ والأراضي، ويعتبخ ىحا الشؾع مؽ الاستثسار ىؾ الأساس في زيادة الجخل 

 القؾمي.
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أما الاستثسار السالي، فيؾ ذلػ الشؾع الحي يتعمق بالاستثسار في الأوراق السالية كالأسيؼ والدشجات 
 وشيادات الإيجاع وغيخىا.

 جل:الاستثسار طؾيل الأجل والاستثسار قريخ الأ -2

يسكؽ التسييد بيؽ نؾعيؽ مؽ الاستثسارات، ىي الاستثسارات قريخة الأجل، التي تتسثل بالاستثسار 
 بالأوراق السالية التي تأخح شكل أذونات الخديشة، القبؾلات السرخفية أو بذكل شيادات الإيجاع.

مى الاستثسار قريخ أما الاستثسار طؾيل الأجل، الحي يأخح شكل الأسيؼ والدشجات، وغالبا ما يظمق ع
الأجل بأنو استثسار نقجي )لأن مكؾناتو تجخل في عخض الشقج(، أما الاستثسار طؾيل الأجل فيؾ 

 استثسار رأسسالي )لأن مكؾناتو تجخل في تكؾيؽ رأس السال.

 الاستثسار السادي والاستثسار البذخي: -3

 ثل بالاستثسار الحكيقي او السالي .إن الاستثسار السادي يسثل الذكل التقميجي للاستثسار والحي يتس

أما الاستثسار البذخي، يسكؽ القؾل أن ىحا الشؾع مؽ الاستثسار لا يقل أىسية عؽ الاستثسار السادي، 
إذا انظمقشا مؽ فكخة أساسية، وىي أن الإندان ىؾ ىجف التشسية ووسيمتيا، ويتسثل ىحا الشؾع 

رخ البذخي، كالاستثسار في التعميؼ والرحة والثقافة بالاستثسار في السجالات التي تخص وتتعمق بالعش
 وفي مجالات التجريب والتأىيل.

إن الاىتسام بالعشرخ البذخي تعميسا وتجريبا وتأليلا، إضافة إلى الاىتسام برحة الإندان وثقافتو، لا بج 
تاجية العامل أن تؤدي إلى نتائج إيجابية عمى زيادة إنتاجيتو، حيث أثبتت العجيج مؽ الجراسات أن إن

 الستعمؼ ىي إضعاف إنتاجية العامل غيخ الستعمؼ.

ومؽ ىحا السشظمق، يسكؽ القؾل، أن إحجى السعؾقات التي واجيتيا عسمية التشسية الاقترادية في الجول 
 الشامية، ىؾ عجم اىتسام تمػ الجول بالعشرخ البذخي، ىحا مسا انعكذ عمى انخفاض إنتاجيتو.

 ت البحث والتظؾيخ:الاستثسار في مجالا -4

يحتل ىحا الشؾع مؽ الاستثسار، أىسية كبيخة وبخاصة في الجول الستقجمة ، وبجرجات لا تقل أىسية عؽ 
الاىتسام بالاستثسار الحكيقي، ويغيخ ذلػ واضحة في اىتسام الذخكات الرشاعية الكبيخة في مجالات 
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ي ىحا السجال، سؾاء مؽ خلال إقامة البحث والتظؾيخ، إذ تقؾم تمػ الذخكات بتخريص أمؾال كبيخة ف
مخاكد البحؾث والجراسات وتجييدىا بكل ما تحتاجو مؽ معجات وأجيدة واستقظاب ليا الكؾادر 

الستخررة، تمػ السخاكد التي تيجف إلى التؾصل إلى إيجاد طخق ججيجة في الإنتاج، ومحاولات 
لكمف العالية، أو الجخؾل إلى أسؾاق التؾصل إلى إحلال عشاصخ ججيجة محل العشاصخ التقميجية ذات ا

ججيجة كل ذلػ مؽ أجل تحديؽ نؾعية السشتجات وتقميل التكاليف، وبحلػ الذكل الحي يداعج عمى 
 زيادة القجرة التشافدية لسشتجاتيا في الدؾق العالسية .

 

 القخارات الاستثسارية
 

مجال معيؽ او نذاط تقؾم بو السشذأة مؽ خلال تؾعيف  باختيارالقخار الاستثساري : ىؾ القخار الستعمق 
 الامؾال التي بحؾزتيا في ذلػ الشذاط و الحرؾل عمى عؾائج مالية بعج فتخة مؽ الدمؽ .

 
 السبادئ التي يقؾم عمييا قخار الاستثسار 

ك عجة مبادئ عشجما يخيج السدتثسخ أن يتخح قخاراً استثسارياً باختيار أحج البجائل الستاحة ، ىشا       
 عميو مخاعاتيا ، مؽ أىسيا : 

مبجأ الاختيار : إن السدتثسخ الخشيج يبحث دائساً عؽ فخص استثسارية متعجدة ، لسا لجيو مؽ مجخخات ،  .1
ليقؾم باختيار السشاسب مشيا ، بجلًا عؽ تؾعيفيا في اول فخصة تتاح لو ، كسا يفخض ىحا السبجأ عمى 

 خبخة في ىحا السجال . السدتثسخ الحي لجيو خبخة في الاستثسار ، بأن يدتخجم الؾسظاء الحيؽ لجييؼ 
مبجاً السقارنة : أي السفاضمة بيؽ البجائل الاستثسارية لاختيار السشاسب مشيا ، وتتؼ السقارنة بالاستعانة  .2

بالتحميل الفشي أو الأساسي لكل بجيل ، ومقارنة ىحا التحميل لاختيار البجيل الأفزل مؽ وجية نغخ 
 السدتثسخ حدب مبجأ السلائسة . 

ة : يظبق السدتثسخ ىحا السبجأ عسمياً ، عشجما يختار مؽ بيؽ مجالات الاستثسار مبجأ السلائس .3
 وأدواتو ما يلائؼ رغباتو وميؾلو التي يحجدىا دخمو وعسخه وعسمو ، وكحلػ حالتو الاجتساعية .     

يقؾم ىحا السبجأ عمى اساس أن لكل مدتثسخ نسط تفزيل يحجد درجة اىتسامو بالعشاصخ        
 ة لقخار الاستثسار ، والتي يكذفيا التحميل الفشي أو الأساسي ، وىي : الأساسي

 أ . معجل العائج عمى الاستثسار . 
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 ب. درجة السخاطخة التي يترف بيا ذلػ الاستثسار .
 ج. مدتؾى الديؾلة التي يتستع بيا كل مؽ السدتثسخ وأداة الاستثسار . 

ثساراتو ، وذلػ لمحج مؽ السخاطخ الاستثسارية وتجشب مبجأ التشؾيع : حيث يمجأ السدتثسخ لتؾزيع است .4
 السخاطخ غيخ الشغامية . 

 العؾامل السؤثخة في القخار الاستثساري 
بذكل عام عمى ادارة السذخوع اتخاذ القخار السشاسب في ضؾء الاقتخاحات السعخوضة والسسكشة ،       

ومختمف الستغيخات السحيظة مؽ امكانيات ومعمؾمات تغظي السجالات السختمفة كافة السختبظة بالسذخوع 
برفة خاصة ، لسا ليا مؽ آثار . وىحا الأمخ يدداد تأثيخاً وأىسية وتعقيجاً في حالة القخارات الاستثسارية 

 تتعمق بالتكاليف الباىغة والايخادات في الأجميؽ القريخ والظؾيل . 
يؾاجو مُتخح القخار الاستثساري العجيج مؽ السذاكل والرعؾبات ، التي يشبغي عميو أن يتغمب        

حؾل العجيج مؽ عمييا حتى يخخج القخار الاستثساري بأعمى فعالية مسكشة ، وتجور ىحه السذاكل 
القزايا الستعمقة بسؾضؾع الاستثسار ، فسشيا ما يخكد عمى الجانب السالي ، متسثلًا في الرعؾبات 
السالية وأىسيا : معجلات الزخائب السختفعة ، الخسؾم العالية ، ونجرة رأس السال اللازم للاستثسار 

 .والذكل الآتي يؾضح العؾامل السؤثخة في القخار الاستثساري :
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 العؾامل السؤثخة في القخار الاستثساري 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

العؾامل السؤثخة 
في القخار 
 الاستثساري 

 العؾامل البيئية 

 الفخص البجيمة 

والخسؾم  الزخائب
  

 درجة السشافدة 

 فمدفة الادارة 

 مرادر التسؾيل 
 

 عشرخ الؾقت 

 عشرخ السخاطخة 
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ر
  الفصل الثان

 انًشبسٚغ الالزصبدٚخ ٔيشازم انزمٛٛى الاعزثًبس٘ عنوان  الفصل: 

 سغذ سٚبض ػجذالله اســـــم المدرس: 

 طلاة انًشزهخ انثبَٛخ لغى انزمُٛبد انًبنٛخ ٔانًصشفٛخ الفئة المستهدفة : 

ة :   ٔانًٓبساداكزغبة انًؼشفخ  الهدف العام من المحاضر

الأهداف السلوكية او مخرجات 
 التعلم: 

يتعرف الطالب على اسس المشاري    ع الاستثمارية ودورها -1
ي دعم الاقتصاد . 

 
 ف
 يكون الطالب لديه المام بمتطلبات دراسة الجدوى-2
معرفة ماتتطلبه تقييم المشاري    ع من الدراسة السوقية -3

 والفنية والمالية 
 

 الاعئهخ ٔانًُبلشخ ٔالاخزجبساد طشذ انًؼتًذح طرق انقُبش

  

 

 : الاضئهخ انقجهُخ  - 4

 يبنًقصىد ثبنًشروع الاضتثًبرٌ ويبهٍ يتطهجبد تقُُى انًشبرَغ؟

  انًذتىي انؼهًٍ  -5

 يفهىو انًشروع الاقتصبدٌيذتىَبد انفصم  

   انجذوي الاقتصبدَخ نهًشروع  

   يتطهجبد دراضخ انجذوي

 انذراضخ الاثتذائُخ نهًشروع

 انذراضخ انتفصُهُخ نهًشروع 

 انذراضخ الاقتصبدَخ  انذراضخ انًبنُخ  انذراضخ انفُُخ او انهُذضُخ  انذراضخ انطىقُخ  

 : الاضئهخ انجؼذَخ -6

 وضخ ثبنتفصُم يرادم تقُُى انًشبرَغ الاضتثًبرَخ ؟ 

 ؟يبنًقصىد ثبنذراضخ انتفصُهُخ نهًشروع وضذهب 
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 انؾاع واىجاف القخارات الستعمقة بجراسة الججوى : 

تختبط دراسة الججوى وتقييؼ اقتراديات السذخوع الاستثساري بالعجيج مؽ القخارات ، ولعل اىؼ ىحه 
 القخارات ، القخار السالي والقخار الاستثساري : 

وعسمية السفاضمة بيؽ القخار السالي : يختبط القخار السالي بييكل تسؾيل السذخوع الاستثساري  –أ 
مرادر تسؾيل السذخوع في فتختي الانذاء والتذغيل لاختيار مرجر التسؾيل السشاسب لتجبيخ احتياجات 
 السذخوع السالية والشقجية وتؾجيييا نحؾ مجال الاستخجام السشاسب لظبيعة وخرائص السؾرد السالي . 

 ولحلػ فاىؼ خرائص القخار السالي تتسثل في : 

 مرادر تسؾيل السذخوع الاستثساري . يحجد  -  1

يعج قخارا يؾميا لأنو لا يؾجج مذخوع يسؾل بالكامل تسؾيلا ذاتيا ، خاصة اذا كان مؽ السذخوعات  – 2
 الستؾسظة او الكبيخة الحجؼ .

يتختب عميو اعباء وتكاليف ثابتو نقجية واجبة الدجاد في مؾاعيج محجدة ، تؤثخ في الديؾلة  – 3
 جية لمسذخوع وفي العائج الاقترادي الستؾقع تحكيقو . السالية والشق

يحجد نؾعية السخاطخ السالية التي يتعخض ليا السذخوع والتي تؤثخ في ربحية السذخوع ونؾعية  – 4
 السخاطخ الاستثسارية السراحبة لو . 

ايجاد  يحجد القخار السالي عشاصخ التكمفة السخجحة لمسؾال كسعجل الخرؼ . والحي يدتخجم في – 5
 الكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية ومؽ ثؼ في قخار قبؾل او رفض السذخوع .

 

القخار الاستثساري : يختبط القخار الاستثساري بعسمية السفاضمة بيؽ السذخوعات الاستثسارية وما  –ب 
يا حجؼ يختبط بيا مؽ فخص استثسارية متاحة . ويتؼ اتخاذ ىحا القخار في ضؾء العجيج مؽ العؾامل اىس

الاستثسار ، والتجفق الشقجي الجاخل والخارج السراحب لكل مذخوع استثساري وما يختبط بو مؽ مخاطخ 
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استثسارية ولحلػ يبجأ القخار الاستثساري بتحجيج الفخص الاستثسارية الستاحة ويشتيي باتخاذ قخار قبؾل 
 او رفض او تعجيل الفخص الاستثسارية . 

 ص القخار الاستثساري : وبشاء عمى ما سبق اىؼ خرائ

 يعج غاية دراسة الججوى الاقترادية لمسذخوعات الاستثسارية وىجفيا واساسيا . – 1

يداعج في تحجيج مخاطخ الاعسال السراحبة لمسذخوع الاستثساري ، الشاتجة مؽ احتسالات نقص  – 2
 الظمب والعخض عمى مشتجات السذخوع . 

يعج قخار غيخ متكخر . لان عسميات الاحلال والتججيج والتؾسع كسذخوعات استثسارية لا يتؼ الكيام  – 3
 بيا الا عمى فتخات زمشية متباعجة . 

 يترل بشؾع وطبيعة ودرجة اىسية الفخصة الاستثسارية والبعج الدمشي للاستثسار.  – 4

 ط السخاطخ التي يسكؽ تحسميا . يختبط بجوافع ونسط الدمؾك الاستثساري لمسدتثسخ ونس – 5

يؤدي الى امتلاك مذخوع ذي شخرية اعتبارية ، في حيؽ يؤدي القخار السالي الى الحرؾل عمى  – 6
 قجر مؽ الأمؾال في عل التدييلات السالية والشقجية الستاحة . 

ي حيؽ يختبط القخار يختبط القخار الاستثساري بالقؾانيؽ والشغؼ والمؾائح السشغسة لعسمية الاستثسار ف – 7
 السالي بغخوف العخض والظمب في الدؾق السالي والقؾانيؽ الشقجية السشغسة لحخكة تجاول الشقج . 

 

 المشروع الاقتصادي ودراسة الجدوى

 مفيؾم السذخوع الاقترادي : 

ييجف  جاء في مفيؾم السذخوع عمى انو " وحجة او قخار استثساري ذو كيان محجد السعالؼ فشيا ،     
الى تحقيق محجد يشحرخ في خمق تيار مؽ الانتاج عمى امتجاد فتخة زمشية معيشة ، وذلػ عؽ طخيق 
خمق طاقة انتاجية ججيجة او رفع كفاءة الظاقة الانتاجية الحالية او كمييسا " . وىشاك مؽ الجارسات ما 

الى كل مقتخح لفكخة  بيشت ان كمسة مذخوع تشرخف لأغخاض التحميل السالي والاقترادي والاجتساعي
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محجدة تدتيجف خمق قيسة مزافة بظخيقة مباشخة او غيخ مباشخة ويدتمدم تحكيقيا تخريص مؾارد 
مادية وبذخية . وىشاك دراسات اشارت الى ان السذخوع ىؾ عبارة عؽ نذاط استثساري تدتخجم فيو 

 زمؽ معيؽ . مؾارد رأسسالية لخمق اصؾل انتاجية مؽ الستؾقع ان تحقق فؾائج عمى مجى 

دون الاشارة الى كؾنو صشاعيا ام زراعيا عمى انو "  وبذكل عام يسكؽ تعخيف السذخوع الاقترادي
اقتخاح خاص باستثسار ييجف الى انذاء او تؾسيع او تظؾيخ ما ىؾ قائؼ فعلا بيجف زيادة انتاج الدمع 

 او الخجمات في مكان ما خلال فتخة زمشية معيشة " . 

 

 التقييؼ والتحميل :شخوط عسمية  – 2

اىؼ الذخوط التي يجب تؾفخىا في السذخوع الاقترادي حتى يسكؽ اخزاعو لمتحميل والتقييؼ ىي      
 : 

السعخفة الجقيقة بحجؼ مدتمدمات تشفيح السذخوع وتذغيمو مؽ السؾاد سؾاء كانت تمػ السؾارد ضسؽ  -1
خفة الجقيقة لمشقج الاجشبي اللازم لتؾفيخ تمػ الحجود الاقميسية لمبج ام خارج الحجود ، وىشا يتظمب السع

 السؾارد . 

وضؾح طبيعة وحجؼ مخخجات السذخوع مؽ الدمع والخجمات )أي الظاقة الانتاجية( سؾاء اكانت  – 2
 نيائية او وسيظة لمدؾق السحمي ام لمترجيخ ام لكمييسا . 

 ات ، والسؾقع مؽ الشاحية الفشية . دراسة الججوى الفشية لمسذخوع السقتخح مؽ حيث السكائؽ والسعج – 3

السعخفة الجقيقة والتفريمية لسخاحل تشفيح السذخوع وعسخه الانتاجي ذلػ لان الشسؾ والتظؾر  – 4
الاقترادي والاجتساعي لا يسكؽ ان يكؾن بسعدل عؽ البعج الدمشي وان كل الستغيخات تقاس بؾحجة 

 زمشية عادة سشة . 

أي تكاليفو لمكياس والتقييؼ ، ذلػ لان عسمية السقارنة لاختيار البجيل  قابمية مدتمدمات السذخوع -  5
 الافزل مؽ بيؽ البجائل الستاحة تكؾن مدتحيمة في حالة عجم وجؾد وحجة قياس . 
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والذيء ذاتو يشظبق بالشدبة لسخخجات السذخوع مؽ الدمع اما بالشدبة لتمػ السذاريع التي تتؾلى  – 6
السفاضمة تتؼ باستخجام معيار فاعمية التكاليف لغخض اختيار البجيل الحي  تقجيؼ خجمات ، فان عسمية

 يحقق نفذ اليجف السحجد كسا ونؾعا . 
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  الفصل الثالث

 رمٛٛى الاعزثًبس انًبنٙ عنوان  الفصل: 

 سغذ سٚبض ػجذالله اســـــم المدرس: 

 انزمُٛبد انًبنٛخ ٔانًصشفٛخطلاة انًشزهخ انثبَٛخ لغى  الفئة المستهدفة : 

ة :   اكزغبة انًؼشفخ ٔانًٓبساد الهدف العام من المحاضر

الأهداف السلوكية او مخرجات 
 التعلم: 

 يتعرف الطالب على  مفهوم وادوات  الاستثمار المالىي -1
 يفرق الطالب بير  انواع الاسهم والسندات -2
يكون الطالب لديه المام بطرق تقييم الادوات -3

 الاستثمارية
 طشذ الاعئهخ ٔانًُبلشخ ٔالاخزجبساد انًؼتًذح طرق انقُبش

  

 

 : الاضئهخ انقجهُخ  - 4

 ؟يبنًقصىد ثبلاضهى وانطُذاد

 ؟زحيبنفرق ثٍُ الاضهى انؼبدَخ والاضهى انًًتب

  انًذتىي انؼهًٍ  -5

  :يذتىَبد انفصم  

 الاضتثًبر ثبلاضهى

 الاضهى انًًتبزح الاضهى انؼبدَخ  

 انطُذاد  

 ى انطُذادُتقُ 

  انطُذاد انذكىيُخ 

 تقُُى الاضتثًبر ثبنطُذاد انذكىيٍ

 قبرٌ ثٍُ انطُذ انذكىيٍ وانطُذ انؼبدٌ؟:  الاضئهخ انجؼذَخ -6

 

 

 

 

 



 

 

23 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 



 

 

24 

 

 

 السالية بالأوراقالاستثسار 
 اولا : الاسيؼ 

الحرؾل عمى جدءٍ مؽ الذخكة ىي أداة مالية تسثل ممكية لحرة معيشة في شخكة، وتسثل الحق في 
تعشي ممكية الأسيؼ أن السداىؼ يستمػ حرة مؽ الذخكة و  )عشج الترفية( أو أرباحيا التذغيمية.

 مداوية لعجد الأسيؼ السسمؾكة لو باعتبارىا ندبة مؽ إجسالي أسيؼ الذخكة القائسة .

 انؾاع الاسيؼ

 الاسيؼ العادية -1
 الاسيؼ السستازة -2

 الاسيؼ العاديةتعخيف  -
عخف الديؼ العادي  بانو وثيقة او شيادة رسسية ذات صفة مالية تثبت ان لحاممو حرة في ي

مؾجؾدات الذخكة السرجرة لمديؼ العادي مداوية لمسبمغ السثبت عمى ىحه الؾثيقة ، كسا ان لو حرة 
فيي في العؾائج الجورية التي تحققيا الذخكة ، تسثل الاسيؼ حقؾق السمكية في الذخكات السداىسة ، 

 وثائق تثبت ممكية صاحبيا في الذخكة وان حق السمكية يتكؾن مؽ راس السال و الارباح السحتجدة 

 وىشاك ثلاث قيؼ لمديؼ العادي :

الكيسة الاسسية : ىي الكيسة السثبتة عمى وثيقة الديؼ ولا يجؾز ان يرجر الديؼ العادي بأقل مؽ -1
 قيستو الاسسية 

لديؼ بالدؾق السالية التي تحجد بتفاعل عؾامل العخض و الظمب عمى الكيسة الدؾقية : ىي قيسة ا-2
اسيؼ الذخكة في الدؾق السالية ، ويسكؽ حداب الكيسة الدؾقية بقدسة قيسة الاسيؼ الستجاولة عمى 

 عجد الاسيؼ الستجاولة 
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ية وىي قيسة الديؼ في الدجلات السحاسبية لمذخكة ىي حاصل قدسة حق السمك الكيسة الجفتخية :  -3
عمى عجد الاسيؼ العادية السرجرة وبسعشى اخخ ىي السبمغ الحي يريب الديؼ العادي مؽ صافي 

 .مؾجؾدات الذخكة بعج خرؼ ديؾنيؼ او مظمؾباتيا  
                                     

 وتذسل حقؾق السمكية : رأس السال السجفؾع ، والاحتياطيات ، والأرباح السحجؾزة .      
قيسة الترفية ) أو الترفؾية ( : وىي الكيسة التي يتؾقع حامل الديؼ أن يحرل عمييا في  -4

حالة ترفية الذخكة ، وسجاد الالتدامات التي عمييا ، وكحلػ سجاد حقؾق حسمة الأسيؼ السستازة 
 . 

 
 

 الاسيؼ السستازة

يية ) الديشج( وأداة السمكيية ) يعخف الديؼ السستاز بانو اداة مالية ىجيشو تجسع بييؽ صيفات أداة السجيؾن
الديؼ العادي ( الحق لحامموُ الحرؾل عمى عائج محجد سشؾياً اما بشدبة ميؽ الكيسية الاسيسية او مبميغ 

 محجد ، بجانب السبمغ السثبت بذيادة الديؼ .
 خرائص الاسيؼ السستازة

 الاسبكية في السؾجؾدات و الارباح  . -
 مقدؾم الارباح الستخاكؼ  -
 التحؾيل الى الاسيؼ العادية  -
  في حالات استثشائية حق الترؾيت -
 يعتبخ الديؼ السستاز مؽ ادوات السمكية فميذ لو تاريخ استحقاق معيؽ -
           الاطفاء -
 الاستجعاء  -
 

 

 
 

 ثانيا : الدشجات
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تثبيت أن ماليػ الديشج ىي أوراق مالية ذات قيسة معيشة، وىي أحيج ادوات الاسيتثسار، والديشج ىيؾ ورقية 
 دائؽ إلى الجية السرجرة لمدشج، سؾاء حكؾمة أو شخكة، أو مذخوع.

 انؾاع الدشجات
 تقدؼ الدشجات الى نؾعيؽ :

 الدشجات الحكؾمية -2 سشجات الذخكات-1
 سشجات الذخكات -1

ترييجر ىيييحه الديييشجات ميييؽ قبيييل الذيييخكات السدييياىسة العاممييية فيييي جسييييع القظاعيييات الاقتريييادية طبقييياً 
 ذخيعات وتعميسات تشغؼ بسؾجب قانؾن الذخكات في البمج السعشي .لت
 الدشجات الحكؾمية : -2

الدشجات الحكؾمية ىي نؾع مؽ الاستثسارات القائسة عمى اليجيؽ، حييث تقيؾم الحكؾمية بياقتخاض الاميؾال 
ريع أو مقابل سعخ فائجة متفق عميو. وتدتخجميا الحكؾمات لجسع الأمؾال التي يسكؽ إنفاقيا عميى مذيا

بشيييية تحتيييية ججييييجة، ويسكيييؽ لمسديييتثسخيؽ اسيييتخجاميا لمحريييؾل عميييى عائيييج محيييجد يُيييجفع عميييى فتيييخات 
 مشتغسة.تقؾم الحكؾمة باصجار ىحه الدشجات لاسيسا الظؾيمة الاجل مشيا للاسباب التالية .

 تغظية العجد في السيدانية ) لسؾاجية متظمبات الانفاق ( -1
 ) سحب الديؾلة الفائزة( التأثيخ عمى العخض الشقجي  -2
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 تقٌٌم الاستثمار بالأسهم

 

 الكيسة الجفتخية -1
 وتُحدب الكيسة الجفتخية مؽ السعادلة الآتية : 
 حقؾق السمكية                                                     

 يييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييالكيسة الجفتخية لمديؼ = 
 عجد الأسيؼ السرجرة                                                 

 
 قيسة الترفية ) أو الترفؾية ( -2

 لسعادلة الآتية : وتحتدب قيسة الترفية لمديؼ مؽ ا      
 

 الالتزامات وحقوق الأسهم السستازة  -السوجودات                   
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــقيسة الترفية للدهم =  

 عدد الأسهم العادية                               

 

( ملاييؽ ديشار ، والتداماتيا مميؾن ديشار ، وعجد الأسيؼ العادية 3مثال : إذا كانت مؾجؾدات شخكة ما )

 ( دنانيخ .10( سيؼ ، والكيسة الإسسية لمديؼ الؾاحج )200000)

 السظمؾب : احدب قيسة الترفية لمديؼ .
                           0333333 - 0333333 

 دنانير قيسة الدهم الواحد 03ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ = قيسة الترفية للدهم =  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
                                  033333 

 

 

 



 

 

28 

 

 العائج عمى الاستثسار بالؾرقة السالية ) الديؼ ( = -3
 سعخ شخاء الؾرقة(+ العائج الشقجي السؾزع ) مقدؾم الارباح (   –) سعخ بيع الؾرقة السالية     

__________________________________________________________ 

 سعخ شخاء الؾرقة السالية

 

اما اذا اريج قياس العائج عمى الاستثسار الدشؾي لمؾرقة السالية و لعجد مؽ الدشؾات التي احتفع  -4
 السدتثسخ خلاليا بالؾرقة السالية 

 فان السعادلة الدابقة يجب تعجل وتكؾن 

 معجل العائج عمى الاستثسار الدشؾي لمؾرقة = 

 / عجد الدشؾات + معجل العائج الدشؾي سعخ شخاء الؾرقة السالية (  –) سعخ بيع الؾرقة السالية 

___________________________________________ 

  2) سعخ بيع الؾرقة السالية + سعخ شخاء الؾرقة السالية ( / 

 

 1مثال/

واستمؼ السدتثسخ مقدؾم  40000وباعو بعج سشة بسبمغ  30000اشتخى احج السدتثسخيؽ سيؼ بسبمغ 
 ديشار. 9000ارباح قجره 

 حداب معجل العائج الدشؾي للاستثسار بالديؼم/ 

 ج/ 
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 سعخ شخاء الؾرقة ( + العائج الشقجي السؾزع ) مقدؾم الارباح (   –) سعخ بيع الؾرقة السالية 

_________________________________________________________ 

 سعخ شخاء الؾرقة السالية

40000  -30000+ )9000 

___________________ *___________100 

30000             

 =63 % 

 2مثال /  

ديشار  35000سشؾات بسبمغ  4ديشار وباعو بعج  25000اشتخى احج السدتثسخيؽ سيؼ بسبمغ   
 ديشار لكل سشة مؽ الدشؾات الاربعة . 15000وقج وزع لمديؼ ارباح قجرىا 

 م/ حداب معجل العائج عمى الاستثسار الدشؾي بالديؼ

 ئج عمى الاستثسار الدشؾي لمؾرقة = ج/ معجل العا

 سعخ شخاء الؾرقة السالية ( / عجد الدشؾات + معجل العائج الدشؾي  –) سعخ بيع الؾرقة السالية 

 _____________________________________________________           *100 

 2) سعخ بيع الؾرقة السالية + سعخ شخاء الؾرقة السالية ( / 

35000   - 25000  /4  +15000 

* __________________________ =100 

           (35000 +25000/  )2 

=58% 

 تقييؼ الدشجات
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 تقييؼ سشجات الذخكات -
بالخغؼ مؽ ان الدشجات ذات دخل ثابت الا ان الاستثسار في سؾق الدشجات يتظمب تكيسيا عمى اساس 

 طؾيمة الاجل ، ومؽ الظخق السدتخجمة طخيقة:السجخي الستؾقع مؽ الجخل ولا سيسا الدشجات 
 العائج الكمي لمدشج:-1

 يتزسؽ العائج الكمي لمدشج كل مؽ العائج والتغيخ في الدعخ خلال فتخة زمشية معيشة
 
سعخ شخاء -العائج الكمي لمدشج = الفائجة السجفؾعة خلال فتخة الاحتفاظ بالدشج+)الكيسة الدؾقية 

 الدشج(
                      _______________________________________________ 

 سعخ شخاء الدشج                                                             
 
 ناتج الدشج حتى الاستحقاق او )معجل العائج الجاخمي( : -2 

و السخكيب وتفتييخض ان السديتثسخ يسدييػ يديسى ىيحا الشيياتج فيي بعيض الاحيييان بسعيجل العائييج اليجاخمي ا
 الدشج الى تاريخ الاستحقاق ويحدب الشاتج عمى وفق الاتي :

 
 الكيسة الدؾقية  –الكيسة الاسسية                                               

 مبمغ الفائجة  +      _________________                          
 السجة الدمشية                                                               

     100× الشاتج حتى الاستحقاق =   ___________________________________ 
 الكيسة الاسسية + الكيسة الدؾقية                             

                                  ______________ 
                                           2 

 
 

 / 1مثال

ديشار وباعو بعج فتخة مؽ الاحتفاظ بو بسبمغ  55000اشتخى احج السدتثسخيؽ سشجا بكيسة اسسية 
،ماىؾ العائج الكمي  30000ديشار وبمغت قيسة الفائجة  السجفؾعة خلال فتخة الاحتفاظ بالدشج  60000
 لمدشج ؟
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 الحل/

 لكمي= العائج ا

                             30000 (+60000 - 55000) 

                        *    ______________________________100 

                                              55000 

              =63% 

 /2مثال 

بعج فتخة مؽ الاحتفاظ بو بسبمغ  ديشار وباعو 60000اشتخى احج السدتثسخيؽ سشجا بكيسة اسسية 
،ماىؾ العائج الكمي  10000ديشار وبمغت قيسة الفائجة  السجفؾعة خلال فتخة الاحتفاظ بالدشج  70000
 لمدشج ؟

 الحل/

 العائج الكمي= 

                             10000 (+70000 - 60000) 

                        *    ______________________________100 

                                    60000 

              =33% 

 مثال/واجب
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ديشار وباعو بعج فتخة مؽ الاحتفاظ بو بسبمغ  85000اشتخى احج السدتثسخيؽ سشجا بكيسة اسسية 
،ماىؾ العائج الكمي  30000فؾعة خلال فتخة الاحتفاظ بالدشج ديشار وبمغت قيسة الفائجة  السج 90000
 لمدشج ؟

 تقييؼ الدشجات الحكؾمية -
لاستثسار بالديشجات الحكؾميية يعيج مشفيح اسيتثساري جييج عشيجما يكيؾن دخيل السديتثسخ خاضيع لسعيجلات ا

الخاضيع ضخيبية عالية وىشا يقارن السدتثسخ بيؽ الدشج الحكؾمي السعفي مؽ الزخيبة وسيشج الذيخكات 
 لمزخيبة و الحي يحسل سعخ فائجة اعمى مؽ الحكؾمي في ضؾء ندبة الزخيبة وعمى الشحؾ الاتي :

 معجل الفائجة السعادل لمدشج الخاضع لمزخيبة =
 معجل الفائجة عمى الدشج الحكؾمي  

        ____________________X100 
 ندبة الزخيبة  -1

 
 مثال / 

% ومعجل 12بيؽ نؾعيؽ مؽ الدشجات، سشج شخكات بدعخ فائجة يشؾي احج السدتثسخيؽ السفاضمة 
 % .11% وسشج حكؾمي معفي مؽ الزخيبة بدعخ فائجة 18ضخيبة 

 م/ 

 معخفة اي الدشجيؽ افزل لمسدتثسخ ؟

 %15معخفة اي الدشجيؽ افزل في حالة انخفزت ندبة الزخيبة عمى دخمو الى 

 الحل/

 بة =معجل الفائجة السعادل لمدشج الخاضع لمزخي

  الحكؾمي الدشج عمى الفائجة معجل

        ____________________X100 

 الزخيبة ندبة -1
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                                  0,11               
 100= يييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييي   *                          

                            1   - 0,18 
 =13% 
 % اذن الدشج الحكؾمي افزل مؽ سشج الذخكات12% اكبخ مؽ 13
 
 الحالة الثانية : -2

 %15في حالة انخفزت ندبة الزخيبة الى 
     0,11      

=------------   *100 

1   - 0,15 
 

 =12,9% 
 ايزا الدشج الحكؾمي افزل.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

34 

  الرابع الفصل

 انذقُقٍ تقُُى الاضتثًبر عنوان  الفصل: 

 رغذ رَبض ػجذالله اســـــم المدرس: 

 طلاة انًردهخ انثبَُخ قطى انتقُُبد انًبنُخ وانًصرفُخ الفئة المستهدفة : 

ة :   اكتطبة انًؼرفخ وانًهبراد الهدف العام من المحاضر

الأهداف السلوكية او مخرجات 

 التعلم: 

1-  
 يتعرف الطالب على  مفهوم  الاستثمار  الحقيق 

وعات الاقتصادية  -2 إجراء تطبيقات على المشر

 المختلفة. 

 التعرف على طرق تقييم المشارع الاقتصادية -3

 طرح الاضئهخ وانًُبقشخ والاختجبراد انًؼتًذح طرق انقُبش

  

 : الاعئهخ انمجهٛخ  - 4

 يبنًمصٕد ثبلاعزثًبس انسمٛمٙ؟

 إَاع الاعزثًبساد انسمٛمٛخ؟يبْٙ 

  انًسزٕٖ انؼهًٙ  -5

   رمٛٛى لشاساد الاعزثًبساد انسمٛمٛخ  :يسزٕٚبد انفصم  

 لاربخز ثُظش الاػزجبس انمًٛخ انضيُٛخ نهُمٕ   طشق رمٛٛى الاعزثًبساد انسمٛمٛخ 

  طشٚمخ انؼبئذ انغُٕ٘  د

  طشٚمخ فزشح الاعزشداد 

 ربخز ثُظش الاػزجبس انمًٛخ انضيُٛخ نهُمٕد   طشق رمٛٛى الاعزثًبساد انسمٛمٛخ 

 صبفٙ انمًٛخ انسبنٛخ  

 يؼذل انؼبئذ انذاخهٙ   

 يبْٙ طشق رمٛٛى الاعزثًبساد؟:  الاعئهخ انجؼذٚخ -6

 يبانًمصٕد ثطشٚمخ فزشح الاعزشداد؟  يبْٙ طشٚمخ صبفٙ انمًٛخ انسبنٛخ؟
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 طرق تقٌٌم الاستثمارات الحقٌقٌة

 

 

 اولا: طرق لا تأخذ بنظر الاعتبار القٌمة الزمنٌة للنقود 

 طرٌقة  العائد السنوي  -1

 طرٌقة فترة الاسترداد -2

 

 

 

 ثانٌا: طرق تأخذ بنظر الاعتبار القٌمة الزمنٌة للنقود وتعتمد طلٌا على التدفقات النقدٌة وتشمل:

 طرٌقة صافً القٌمة الحالٌة -1

 طرٌقة معدل العائد الداخلً -2
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 معاييخ التقييؼ التي تيتؼ بعامل الؾقت
 معيار صافي الكيسة الحالية -1
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إن معيــاص فــالق الكيســة الحاليــة لأ  ابتــراش روإــدال يذــير إلــم اللــرق  ــيد الكيســة الحاليــة للتــدلقات الشقديــة الدا لــة 
مبلغـا مـا حاليـا اتـدل  لـق السدــتقبل والكيسـة الحاليـة للتـدلقات الشقديـة الخاصجيـةص وبقرـد ةالكيسـة الحاليـةو  ـم يدـاو  

 لق سشة روسشوات لاحقةص
 

 الكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية الخارجة. –صافي الكيسة الحالية = الكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية الجاخمة 
 

 تقييم معياص فالق الكيسة الحاليةو
 

انـ  معيـاص يعتسـد علـم  رـم التـدلقات الشقديـة اترف معياص فالق الكيسة الحالية ةالدبة والسوضوعية إضالة إلـم 
وفولا إلم الكيم الحاليةص  سـا يعتبـر رحـد السعـااير الدوليـة التـق تدـتخدي لـق تقيـيم السذـروعات وحتـم علـم مدـتو  
مؤسدات التسوبـل الدوليـةص إلا رن نق ـة الزـعف  يـ   انـ  اش ـر إلـم العواقـد الستحققـة   دون الأ ـب ةعـيد الاعت ـاص 

 السال السدتثسر الب  استخدي لق تحقي  تلك العواقدصمقداص صرس 
 

 مثال:إذا تؾفخت لجيػ السعمؾمات التالية عؽ البجيميؽ )ا,ب (:
 

 البدال)ب( البدال)ا( السعلومات

 الكيسة الحالية للتدلقات الشقدية الدا لية
 الكيسة الحالية للتدلقات الشقدية الخاصجية -

1511 
 

1111 

2711 
 

2111 

 الإنتاجق متداو  لكلا البداليد  وان  لا توجد قيسة تخردية لكل مشهسا ورن العسر

 711 511 فالق الكيسة الحالية

 

استشادا إلم معياص فالق الكيسة الحاليـة يعتبـر السذـروب )ب( لأوالألزـل  لانـ  حقـ  فـالق قيسـة حاليـة ا بـر مـد      
ةعــيد الاعت ــاص حجــم صرس الســال السدــتثسرص ومــد اجــل السذــروب )ا(ص ر ــد لقــا علــم العواقــد الستحققــة دون الأ ــب 

معالجـة لأـبا السدــاقل وفـولا إلـم ملاضــلة سـليسة ودقيقـة  لقــد رد  الـك إلـم اعتســاد معيـاص ر ـر لأومــا ي لـ  عليــ  
 ةسؤشر الكيسة الحالية السعدلة روما يدسم ةسؤشر الرإحيةص

 لمتجفقات الخارجة مؤشخ الكيسة الحالية = صافي الكيسة الحالية / الكيسة الحالية
 

استشادا إلم معياص الكيسة الحالـة  يعتبـر البـدال )ب( لأوالألزـل لانـ  حقـ  فـالق قيسـ  حاليـة ا بـر مـد البـدال)ا(ص 
رما إاا تم الاستشاد علم مؤشر الكيسة الحالية  لشلاحظ رن الشتيجة عكس الكص ولأبا يعشـق رن الـداشاص السدـتثسر لـق 

 بر مسا لأوعلي  الحال ةالشد ة للسذروب )ب(صلسذروب )ا( حق  عاقدا فا يا ا 
 معيار التكمفة / العائج -2

 

اتعامــل لأــبا السعيــاص مــ  الكيســة الزمشيــة للشقــود  وب لــ  علــم لأــبا السعيــاص رحيانــا  ــدليل الرإحيــةص ونق ــة الا ــتلا  
الشقديـة السدـتثسرة  لـان  يش  وإيد مؤشر الكيسة الحالية  لإاا  ان مؤشر الكيسة الحالية يحـدد العاقـد الرـالق للوحـدة 

   صلأبا السعياص يحدد العاقد الإجسالق للوحدة الشقدية السدتثسرة
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معيار التكمفة/ العائج = الكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية الجاخمية / الكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية الخارجية 
 )التكمفة الاستثسارية الأولية(

قــ  الوحــدة الشقديــة مــد عاقــد رجســالق  وبعتبــر السذــروب مقبــول ابترــاديا إاا الشتيجــة الستحرــلة تدــاو  عــادة مــا تحق
  انت الشتيجة ا بر مد واحد فحيحص  سا يعتبر السذروب مرلوض ابتراديا إاا  انت الشتيجة ربل مد واحدص

 

 معيار معجل العائج الجخمي  -3
 

الاسـتثساصبة السقترحـةص ون ـرا لالأسيتـة لـإن  مد السعااير الهامة التق تدتخدي لق السلاضلة  يد السذروعات والبداقل
مع ــم مؤسدــات التسوبــل الدوليــة  وإخافــة فــشدوق الشقــد الــدولق والبشــك الــدولق للتشسيــة والأعســاص تعتسدانــ  عشــد 
قيامهسا  تقديم ر  بروض رواستثساصات لأ  دولةص وبسكـد رن يعـر  لأـبا السعيـاص ةمنـ  معـدل الخرـم الـب  تتدـاو  

ــة مــ  قيســة التــدلقات الشقديــة الخاصجــةص مــا لأــولا ع ــاصة عــد ســعر الخرــم الــب  عشــدا قيســة التــدلقا ت الشقديــة الدا ل
 يع ق قيسة حالية للسذروب = فلرص يسكد التعبير عد معدل العاقد الد لق ةالريغة التاليةو

 

 الكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية لجاخمة = الكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية الخارجة
 

الك استخداي سعر  رم معيد لتحوبل التدلقات الشقديـة الجاصبـة إلـم قـيم حاليـة  لـان الـك الدـعر الـب  اـتم ات لب 
مد  لال  تداو  طرلق السعادلة  يسثل معدل العاقد الـدا لقص وإسـا رن التـدلقات الشقديـة الجاصبـة والتـق تسثـل الكللـة 

لهق تسثـل قيسـة جاصبـة وقيسـة حاليـة  ـشلس الوبـت  وبسكـد  الاستثساصبة مع اة  ولكونها مدلوعة لق  داية اللترة  لبا
 ت بي  الريغة التاليةو

 

 الكمفة الاستثسارية الأولية =  الكيسة الحالية لمتجفقات الشقجية الجاخمة
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  الفصل  الخامس

 انزمٛٛى الاخزًبػٙ نهًشبسٚغ عنوان  الفصل: 

 سغذ سٚبض ػجذالله اس     م المدرس: 

 طلاة انًشزهخ انثبَٛخ لغى انزمُٛبد انًبنٛخ ٔانًصشفٛخ الفئة المستهدفة : 

ة :   اكزغبة انًؼشفخ ٔانًٓبساد الهدف العام من المحاض 

 يتعرف الطالب على مفهوم التقييم الاجتماعي -1 الأهداف السلوكية او مخرجات التعلم: 
 يفرق بير  التقييم الاحتماعي والتجاري-2
 مفهوم المخاطرة وعدم التاكديتعرف على -3
ي تواجه تقييم المشاري    ع -4

 يحلل المشاكل الت 
 

 طشذ الاعئهخ ٔانًُبلشخ ٔالاخزجبساد انًؼزًذح طشق انمٛبط

  

  : الاعئهخ انمجهٛخ  - 4

 يبنًمصٕد ثبنًخبطشح ٔػذو انزبكذ ؟

 يبْٙ يخبطش الاعزثًبس؟

  انًسزٕٖ انؼهًٙ  -5

  الاخزًبػٙ نهًشبسٚغانزمٛٛى يسزٕٚبد انفصم  

 يفٕٓو انزمٛٛى الاخزًبػٙ 

 َطبق انزمٛٛى الاخزًبػٙ  

  يؼبٚٛش انزمٛٛى الاخزًبػٙ 

 انفشق ثٍٛ انزمٛٛى الاخزًبػٙ ٔانزمٛٛى انزدبس٘ 

 انًشبكم انزٙ رٕاخّ رمٛٛى انًشبسٚغ

   انزضخى انُمذ٘  

 انًخبطشح ٔػذو انزبكذ 

 

 ثبنزممٛى الاخزًبػٙ؟ٔضر انًمصٕد :  الاعئهخ انجؼذٚخ -6

 يبْٙ يزطهجبد انزمٛٛى الاخزًبػٙ؟

 يبْٙ انًؼبٚٛش انخبصخ ثبنزمٛٛى الاخزًبػٙ؟
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 يبْٙ  انًشبكم انزٙ رٕاخّ رمٛٛى انًشبسٚغ؟
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 خبسطخ انمٛبط انًؼزًذح 

انًسزٕٖ 

 انزؼهًٛٙ
 ػُبٍٔٚ انفصٕل

الأًْٛخ 

 انُغجٛخ

 الأْذاف انغهٕكٛخ 

ػذد 

 صفسبدان

          

 انًؼشفخ  
 انزمٛٛى انزسهٛم انزطجٛك انفٓى

انُ

ع

 ثخ

19% 19% 21% 22% 19% 

 انفصم الأل

 يفبْٛى اعبعٛخ :

الاعزثًبس ،اْذافّ ، 

اًْٛزّ ، إَاػّ ، 

 إَاع انًغزثًشٍٚ

يزطهجبد دساعخ   

 اندذٖٔ،

، 

25% 6 6 7 7 6 14 
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 انفصم انثبَٙ

الالزصبد٘ انًششٔع 

ٔدساعخ اندذٖٔ 

يفٕٓو انًششٔع 

اندذٖٔ  الالزصبد٘

 الالزصبدٚخ نهًششٔع

يشازم انًششٔع 

الالزصبد٘ انذساعخ 

الاثزذائٛخ نهًششٔع 

،انذساعخ انزفصٛهٛخ 

 نهًششٔع

21% 5 5 6 7 5 34 

 انفصم انثبنث

رمٛٛى لشاساد 

 الاعزثًبس انًبنٙ:

رمٛٛى الاعزثًبس فٙ  

 الاعٓى

فٙ  رمٛٛى الاعزثًبس

 انغُذاد

 

21% 8 8 8 9 8 11 

 انشاثغ انفصم

رمٛٛى لشاساد 

 الاعزثًبساد انسمٛمٛخ

يؼبٚٛش انزمٛٛى انزٙ 

 رٓزى ثؼبيم انٕلذ

يؼبٚٛش انزمٛٛى انزٙ 

 لارأخز ػبيم انضيٍ

 

25% 

 
     31 

 م انخبيظانفص

انزمٛٛى الاخزًبػٙ 

 نهًششٔػبد

انًشبكم انزٙ رٕاخّ 

ػًهٛخ رمٛٛى 

 انًششٔػبد

11%      21 

 انًدًٕع
5 100

% 
19 19 21 22 19 111 
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